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aHK Poccuu yKecTOUnII IeHeXKHO—-
KpeAuTHYI0 noautuxky (AKII), mo-
BLICHB KJIIOUEBYIO CTaBKy C Hada-
Jla rojia B 2 pasa, € 7,5 [0 15% ro-
JIOBbIX. BaHKHM oIlepaTHBHO OTpe-
arupoBaJid IPONOPIMOHANbHLIM IIOBbIIIe-
HHeM IleH Ha HOBble KpeJuThI AJIs1 6u3Heca.
Ho u3meHeHust 3aTPOHYJIN U ,ELEI;ICTBy}OI[II/Ie:
He MeHee II0JIOBUHbI OpOPMJISLIIUCD TI0 IJIa-
Balollel CTaBKke (CyMMa KJII0UeBOi U QUKCH-
POBaHHOM CTaBOK). Pacxoan! Ha obcysKuBa-
HYe ccyZ 6usHec 6y/eT, 1o Bcelt BUAMMOCTH,
TlepeKJIa/ibIBaTh B LieHy ToBapa.

CBo6ogHOE IIaBaHHE
JuHAMUKY yBeJudyeHUs GpUKCUPOBAHHBIX
CTaBOK II03BOJISIET YBUAETb CTAaTUCTHKA pery-
ssTopa. OH ommy6JIMKOBaJI JaHHBIe 110 CpeJi-
HeB3BeIIeHHLIM CTaBKaM II0 KOPIOpaTHUB-
HBIM KpeJUTaM II0Ka TOJIbKO II0 UTOTaM aB-
TYCTa: II0CJIe TIOBbIIIEHYsI KITI0YeBO# 24 IO
Ha 1 IPOLEHTHLIN MyHKT (II. IL.), C 7,5 10 8,5%
TOZIOBBIX, @ 3aTeM 15 aBrycTa ellé Ha 3,5 IL. II,,
10 12%, K CEHTSI6PI0 OHU BBIPOCJIU B CPeHEM
Ha 1-4,3% TIO BCell JIMHelKe (B 3aBUCHMOCTH
OT CPOKOB KpeJUTOBaHUs). MakcUMabHast
yKa3aHa Kak 12,8% roJIoBbIX Ha KPeAUTLI OT
6 MecsiLeB [0 1 rofa. B ceHTsi6pe KiroueBast
6blyIa ellé pa3 MOBbILIeHa Ha 1 IL. II., B KOHLe
MUHYBIIeN HefleJd — ellé Ha 2 II 1L, [0 15%
TofOBBIX. TaKMM 06pa3oM, IIocJie BCeX MOBbI-
LeHUN CTOMMOCTD KPeAUTOB JOJKHA BbIpac-
TH ellé IPUMEpPHO Ha 4 II. I1. JI0JTio KpeJuToB
KOPIIOPaTUBHOro 613Heca, BbIJAHHBIX 10 IlJIa-
Balolell CTaBke, B OCJAeNHUI pa3 PerysiTop
pacKpbIBaJ TOJIBLKO B OKTA6pe 2022 roga. Tor-
Jla IUpeKTop JemapTaMeHTa JeHeXXHO-Kpe-
puTHOM nouTyky LIB P® Kupunn TpeMacos
3asIBIJI, YTO OHA COCTABHUJIA 42%, MAaKCUMyM
3a Bcé BpeMs HabuofeHUil. B 2019 roay, Ha-
TIpMep, OHa 6bLyIa OKOJIO 30%.

3amupes C6epbanka AHarosmi Ilomos
B HauaJjle CeHTAO6ps TeKyIero rojga coob-
IaJI, YTO B KOPIIOPATUBHOM IOpTdhese 6aH-
Ka Ha IIJIaBaloLIKe CTaBKU MPUXOJUTCS 4yTh
MeHee 50% KpeJIUTOB IPOTHUB 47% Ha Hava-
J10 2023 roga. Cam C6epbaHK 3aHUMAET YyTb
MeHee TPeTH PbIHKA KOPIIOPaTUBHOIO KpeJu-
TOBaHUs (Ipu nopTdeste B 18 TpIH py6yei
Ha HauaJIo rojia u obieil 3a/10JI’)KeHHOCTH
6u3Heca nepesi 6aHKaMu 6O TPJIH py6iiei).

TnaBa LIB PO SnbpBupa HabuyiiuHa He BU-
JUT IIpo6JieM B TOM, YTO HOJIOBMHA 6U3Heca
CTOJIKHYJIaCh C Pe3KUM YJOpOKaHUeM Kpe-
JIWTOB, ¥ CYUTAET, YTO NPEATIPUITHS CII0CO6-
HBI CAMOCTOSITEJIbHO OLIeHUBATDH PUCKU. «ITO
B IIPUHIIUIIE MUPOBasi IIPakTUKa, — OTMeTH-
Jla OHa B MUHYBIIYIO IIATHUITY Ha IIPecc—-KOH-
¢epeHIINY, TOCBAMEHHON MOBBIIIEHNIO KJIIO-
4yeBOH. — MBI He BUJUM POCTa PECTPYKTY-
pU3alnuy KpeAUTOB IO IJIaBaloLlel CTaBKe,
TI03TOMY IIpo6JieM TIoKa HeT». ITo eé cioBam,
Bauk Poccuu cuuTaeT, 4TO y IpeAIpUsSTUN
Ha JJaHHBIM MOMEHT JI0CTaTOYHO MPUOGBLLIH,
a 9KOHOMMKA PaCTET, YTO II03BOJISIET KOMIIa-
HUSIM IIPOZAOJIKATD 06CIYKUBATh TIOA0GHDIE
KpeJuTDL.

«ITocyieicTBUS M3MeHeHUs ropaszo 6ojee
KOMILJIeKCHbIe U 6oJie3HeHHDIe. IToBbIme-
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HUe KJIIOUeBON CTaBKHU yKe
B KPaTKOCPOYHOM acCIeKTe
TIPUBOAUT K POCTY CTOMMOC-
TH 3aéMHBIX CPeJiCTB, — Io-
soput lOnus WiabuHa, A0-
LeHT KadeApbl PUHAHCOB U
y4éTa Bricmen IIKOJLI Me-
"HegxxkMmeHnTa CII6I'Y. — Bus-
HeC He ycIleBaeT aJalTHUpO-
BaTbCsl K MOCTOSIHHOMY POC-
Ty u3fepXek GUHAHCUPO-
BaHUA. [OPU30HT NJIAHUPO-
BaHUs Ha 06CJYyXHUBaHUe
3aéMHOro KaluTajaa CoKpa-
LaeTcs, YTO JeJsIaeT HeBO3-
MOXHBIM KaK JOJITOCPOY-
HOe, TaK U CpefHECPOYHOe
¢$uHaHCOBOE IJTAHUPOBAHUE
B LIeJIOM».

CTOUT OTMETUTDb, YTO U
YacTb rOCYyAapCTBEHHDBIX
Mep moajepXKu 6usHeca
B BUJe JbIOTHLIX Kpeau-
TOB TaKXe pacCUUTLIBAeT-
Cs IO IJIaBaloIel CTaBKe.
Tax, 1o mporpaMme JbroT-
HOrO KpeJUTOBaHUA «1764»
Ha IIOIOJIHeHUe 060POTHDBIX
cpeAcTB 0pOpPMUTDL Kpe-
JUT MOXHO IIO CTaBKe, pac-
CYMUTAHHOM KakK «KJIOYeBas
+ 2,75% TOZOBBIX» (HO He 60-
Jee 12,25% IIPU KJIIOYeBOU
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710 13% U1 He 6oJiee 15% /JI MaJbIX U 13,5%
JAJIS1 CpeSHUX NpeAIpusTAN IIPU KJII0YeBOH,
PaBHOM UJIH Bbllle 13%). OrpaHuYeHue mpe-
JleIbHOM CTOMMOCTH He JeiCTByeT IO UH-
BeCTUIMOHHDLIM KpeJJuTaM UK 0pOpMIIeH-
HBIM Ha peHaHCHUPOBaHUe.

BripoueM, peryaTop IpecaeyeT coOBCeM
MHYIO LieJIb: POCT UHGIALUY OH HAIIPSIMYIO
CBSI3BIBAET C POCTOM O6BHEMOB KpeJUTOBa-
Hus. ClefoBaTeIbHO, HEO6XOAMMO JOOUTD-
Cs CHMJKEeHUS TeMIIOB ero ImprupocTa. O/I[Ha-
KO MMEeHHO HauaJo yxectoueHus [KII je-
TOM, Haob0pOT, IPUBEJIO K Pe3KoMYy Hapa-
IMBAHUIO KOPIOPAaTUBHLIX NopTdeneit. Tax,
emé B utoJie [IB PO omeHuBasa NpUpoCT 3a-
JIOJIKeHHOCTH 61u3Heca mepeJ 6aHKaMu
TI0 UTOTaM 2023 roja B 12-16%, B CEHTS6-
pe — yXe B 14-18%, B OKTsIbpe — 16-19%.
Ha 2024 roz nporsos no AuHaMUKe CHIKaJI-
Cs1 C 9-14% JIETOM JI0 7-12% B Hayajle OCeHU
U 5-10% — B KOHIIe MUHYBIIeH HeJesIH.

Kak ormeuaeT Bavk Poccun, ycioBus kpe-
IUTOBAaHUs 6U3HECA B aBryCcTe-OKTs6pe cy-
IeCTBEHHO YKeCTOYMJIUCD TI0 CPAaBHEHUIO
C IIEPBBIM IOJIYTOMeM 2023 roja.

YcmeThb 10 yaca UKC

«KoprnopaTUBHbBIN KpeJAUTHLIN NMOpTheab
B C3®0 3a rof BLIpOC B 1,5 pa3a U Ha 1 CeH-
TS6PST COCTaBUJI 7,8 TPJIH py6ieit (U3 HUX
4,7 TPJIH IPUXOJUTCS Ha mpeAnpusarus Ile-
Tepbypra), — rosopurcsi B 063ope C3r'y IIB
P®. — Ha CeBepo-3amajie HauboJbllee BIY-

IIPAMASA PEYD

APTEM I'OJIVBEB

JOLIEHT KadeApbl SKOHOMUKH, PYKOBOAUTENb

- MarucTepcKoit MporpaMMbl «DUHAHCOBBIE MHCTPYMEHTbL

1y B 3KoHOMUKe» PAHXUI'C CanxT-Tletep6ypr
He Kakpble KOMNAHUMN TMONAbL3YIOTCR 332EMHbI-
Mu cpeactBamu. Camoe perynsipHoe obpauieHue B 6aH-
KW — QA71S TIOTIONIHEHNS. 060POTHBIX CPEZCTB, KOTAA HYXHO
3aKyTaTh CLIPbé W BbUIAUMBaTh 3aprniaty. Ecnu B Lerou-
Ke HeT c60€B, TIPUCYTCTBYET TOCTOSTHHBIA 060POT KamuTa-
71a, TO TIOTPE6HOCTU B KPeAUTaxX HeT. IHas CUTyaLust, Kor-
212 BO3HUMKAIOT 3a/lepXXKW: TIepelain ToBap Ha peanusaluio,
ZieHbIW el He TIPULLK, A TUIATUTb TIOCTABLIMKAM, TepCoHa-
71y HY>KHO. B 3TOM crnyuae npusneveHne KpeamToB Ha KOPOT-
KWe CPOKW, iAXKe eC/ CTaBKa GyAeT B paioHe 18-20% rofo-
BblX, He JJOTDKHO TIPUBECTU K CEPLE3HOMY POCTY U3ZEPIKeK.
Ho B yC/0BUAX BbICOKOW CTaBKMW BPSIL, U CTOUT ceiac ay-
MaTb 0 paclIMpeHnn BU3HECa MU TEXHOTIOTMUECKOW MOAED-
HU3aLumu. 310 1enecoobpasHo, KOraa Cripoc W LieHa Ha KOHeY-
MBI TOBap PacTyT MPOTIOPLMOHANLHO. CUTYaLUst CETORHS
HEeOfIHO3HAUHa: 113, BLICOKME CTaBKU — Tu10xo. Ho B 6nvkan-
IKe FOA-TIONTOPa GONBLUIMHCTBO KOMaHWIA MOTYT 060MTUC
6€3 paciIMpeHUst U MOAEPHU3ALIUN.

TEHHAZIUV CAJIBIY
TIpe3UEHT — TipesiceiaTenb
TipaBnenus 6aHka SIAB

TIocne MOBBLIUIEHUNA KAIOUEBOM 6aHKU 0XWUaeMo
CTanu yBeNIMUUBaTb TTPOLIEHTHbIE CTABKU TI0 KpeauTaM. He-
KOTOpble OpraHu3aluu CTanu TpeAnararh rjaBaiolime cTaB-
KW, TIPUBSi3aHHbIE K KIO4EeBO. B Hauarne HbiHelHero LMkna
TIOBBILIEHUST GU3HEC 3aHSAT BbLKUATENbHYIO TIO3ULIMIO, TaK
KaK He 6bl710 TTIOHUMaHUA, KaK JI07Iro TIPOATINTCA TIePUO], Bbl-
coxux craBok. Ceit4ac ICHO, UTO TIPEATIOCHLIIOK ANS CMATYe-
Hust JKIT B 6nvokaitiinee BpeMst He TipeABUanTCst. Y koMmanum
CTanu afjanTUpoBaThCs K HOBbIM peanuam. Banku cranm 6o-
7lee OCTOPOYKHO PacCMaTPUBaTh KPeAWUTbL Ha AJIUHHbIE CPOKW.
B HaireM 6aHke TIO/Ib3YIOTCS CTIPOCOM KPEAWUTBL Ha TIOTION-
HeHne 060pPOTHLIX CPEICTB C UCTIONb30BAaHNEM Pa3IUUHbIX
TIporpamMM rocrofiep>XXku. Mel ipofionkaeM COTpyAHUUATL
C rapaHTUWHBLIMU OPraHU3aLIMAMU U BUAUM, HAaCKOJIbKO AaH-
HBI/i UHCTPYMEHT aKTyasieH A7t Cy6beKTOB Majioro W cpef-

Hero TpeArnpuHNnMaTesnbLCTBa.

SIHYe Ha AMHAMUKY OKa3as
POCT KpeAUTHOIO IOpTdesIst
IpeAnpusaTUil B cdhepe TOp-
TOBJIM ¥ OIepalliil C HeJIBU-
SKEUMBIM UMYIIecTBOM». OT-
JeJIbHO PeryJjsTop OTMe-
YaeT, YTO TeMIIbl IPUPOC-
Ta KpeJJUTOBaHUSA bu3Heca
Ha CeBepo-3amajie 3a 3TOT
TIepHo7 OKa3aJIUCh CAMBIMHU
BBLICOKMMH IO CPaBHEHUIO
¢ apyrumu deneparbHLIMU
OKpyraMu.

ITo utoraM ceHTs6ps1, He-
CMOTPs Ha YYBCTBUTEJb-
HO BO3pOCIINe CTaBKH, 6U3-
Hec IpojoJKajJ Hapalu-
BaTb 06bEMBI ITPUBJICUEHUS
¢unaHCUpoBaHus. «Ilo ome-
paTUBHLIM OLleHKaM, B CeH-
Tsa6pe 06bEMBI BbIAAY py6-
JIEBBIX KOPIIOPAaTUBHBIX Kpe-
JUTOB B LI€JIOM IO CTPaHe
BBIPOCJIM 32 CYET IOCIeJHEN
Hegenn. K korny III kBap-
Tajla U3MeHeHHe YCJIOBUMI
KpeJUTOBaHUSA yXe Haua-
JIO OKa3bIBaTb CAepKUBa-
oljee BIUSHUE Ha OTAEJb-
HbIe CerMeHThbI KpeJUTHOr0
pbIHKa», — oTMevaloT B 1B
P®. B ganbHenmeM pere-
HUsl peryiasropa no JOKII
6yAyT CoCO6CcTBOBATD IIe-
pexolly K JUHaMUKe Kpeau-
TOBaHUS, KOTOpasi COOTBETC-
TBYyeT YCTOMYUBOMY U cbHa-
JIaHCHPOBaHHOMY 3KOHOMH-
YeCcKOMY POCTY.

ITo pamubpIM [IB P®, KOp-
TIOPaTUBHLIA KpeAUTHDBIHN
noptdennb 6aHKOB B Ie-
JioMm 1o P® B aBrycre BbIpoc

Ha 1,7% IPOTHUB 2,1% B HIO-
Jne. [ina cpaBHeHUs: B Ile-
Tepbypre TeMIIbl PYXHYJIHU
TIOYTH B 3 Pasa, € 3,4 A0 1,2%
COOTBeTCTBEeHHO. B uucie
BO3MOXHDBIX IIPUYUH IIPO-
JOJIKAIOIerocst pocTa Kop-
nopaTuBHLIX ccya 1IB PO
yKas3bplBaeT CTpeMJIeHUe
KOMIIaHUM B3ATb Kpeau-
TBI [JO HMOBBLIIIEHUS CTaBOK,
a TaKkXXe Ce30HHBIN CIIPOC
Ha KpeJUTDLI CO CTOPOHDI UC-
TMOJIHUTEJIeN 1O TOCKOHT-
paKTaM Ji0 UX OIJIaThbI 6JIK-
Ke K KOHITy Tofa.

«[loBbIeHNe KJIOYeBON
CTaJIoO LIOKOM AJIST KOMIIa-
HUM, BBITYCKAOIUX 06JIU-
raguu (To eCcTb INpPHUBJIe-
KaoIMUX 3alMBl C DBIH-
Ka, a He oT 6aHKOB), — pac-
cyxpgaer IOnua HUnbu-
Ha. — A pPOCT IIPOLIEHTOB IO
J[ero3uTaM He IIPOUCXOAUT
Tak 6BICTPO, Kak IO Kpenu-
TaM, BeJb 6aHKU ellé He yc-
neBaloT 3apaboTaTb Ha IIO-
BbIIIEHUU CTaBOK KpeJUTo-
BaHUS».

ITonopoxXalOT U CMeX-
Hble QUHAHCOBbLIE IIPOAYK-
Tbl — JIM3UHT U GaKTOPUHT.
Kak oTmeTtun EBrenun
KouypoB, GUHAUPEKTOpP
«AHTepiu3uHTa», KOMIa-
HUU BCJIeJ 32 POCTOM Kpe-
JAUTHBIX CTaBOK 6YyAYT BBI-
HYXJIeHbl YBeJUYUTDb CTO-
MMOCTD JIM3UHTOBDLIX YCJIYT,
B UTOre 3TO NPUBEET K 3a-
MeJJIeHUI0 POCTa cIpoca
Ha JIM3UHT.





